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KOLLEKTIV GARANCIA ALAP (KGA) szaGmitasi médszertana

Szamitasi algoritmus

A KGA szamitasi algoritmusanak kialakitasanal az alabbi célok keriiltek kiemelésre:

Magas megbizhatosag mellett fedezze a stressz tesztekbdl felmeriilé kockazatokat.

Egységes paramétereket alkalmazzunk mind a derivativ mind a spot piacokra (barmely
jovébeni (j piacra).

Mivel a tagok nem tudjak majd elére kalkulalni a garancia alaphoz valé hozzajarulasukat,
lehetdség szerint ne legyenek benne hirtelen nagy ingadozasok semmilyen iranyba, ezzel a
prociklikus hatast elkeriilve.

Viszonylag gyorsan reagaljon a stressz tesztbeli kockazatokra, és ne is biintessen tul sokaig
egy multbeli nagyobb stressz kockazat hatasa miatt.

A stressz teszt algoritmus az EMIR elGirasanak megfeleléen a garancia alapnak a felmeriilé
legnagyobb nemteljesitést feltételez6 kockazatot, vagy a masodik és harmadik nemteljesitést
feltételezo kockazatok osszege koziil a nagyobbat kell fedezni.

A garancia alap mérete a kdvetkezo formula alapjan keriil kiszamitasra:
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Jelolések:

DF: aktualis szamitas eredménye, a garancia alap sziikséges mérete

DFycn.y: aktualis szamitast megel6z6 napon érvényes garancia alap tényleges mérete

t. szamitast megel6z6 utolsd kereskedési nap

tes: Szamitast megel6zo utolsd kereskedési naptol visszaszamitott 63. kereskedési nap

x;: napi stressz teszt eredménye, amely megadja a kliringtagi nemteljesités mértékét,
amellyel szemben a KSZF kitettsége a legnagyobb, vagy a masodik és harmadik legnagyobb
kliringtag nemteljesitésének mértékét, amennyiben az azokkal szembeni 0Osszkitettség
nagyobb, mint a legnagyobb kitettség

12 varhato érték (szamtani atlag)

o: SZOras

Tovabbi paraméterek: a; p1; p2 és p.k. pontos értékét a mindenkor érvényes garancia alap leirat
tartalmazza.

A paramétereket illeszkedésvizsgalat segitségével hataroztuk meg, értékikk rendszeresen
feliilvizsgalando és modosithata.
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Felosztasi metédus

A fenti algoritmus alapjan kiszamitott garancia alapot a tagok kozott kockazataranyosan kell
felosztani.

A kockazataranyos felosztas normal (alapbiztositékok mértéke) kockazat alapjan keriilt
megvaldsitasra a kovetkezoképpen: meg kell nézni, hogy az el6z6 honapban a tagok derivativ
jogcimen beszedett Osszes alapbiztositék hany szazalékat teljesitették egyenként. Minden tag
esetén a kapott érték azt takarja, hogy az el6z6 honapban Gsszesen beszedett alapbiztositék hanyad
részét fizette ki 6. Ezt a hanyadost minden tag esetén szorozni kell az algoritmus alapjan kiszamolt
garancia alap értékével, igy szamszer(sitheté mindegyik tag egyéni hozzajarulasa.

Amennyiben ez a hozzajarulas kevesebb, mint 5 millié Ft (a garancia alap hozzajarulas minimum
értéke), Ugy a hozzajarulast fel kell kerekiteni 5 millié Ft-ra.

Képlettel osszefoglalva:
Tagonkénti hozzajarulasi arany:?!
DFcy; = kerekfel(max{DF * Wey s DFML-n}; —6)

ahol:
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Jelolések:

e DFgy,: tagonkenti garancia alap hozzajarulas mértéke millio Ft-ra felkerekitve

e DFy;,: a garancia alap hozzajarulas minimum értéke

e DF: garancia alap, algoritmus alapjan szamitott sziikséges mérete

e wcy,: garancia alap hozzajarulasi részarany

e [My;: garancia alaphoz tartozoé tag szamitas napjat megel6z6 teljes havi alapbiztositékanak
osszege, a BET derivativ elszdmolasu piacon

e Y IMy: garancia alaphoz tartozé Osszes tag szamitas napjat megel6zé teljes havi Osszes
alapbiztositékanak dsszege

Paraméterek:

e A garancia alap hozzajarulas minimum értéke: 5 MFt.

Megjegyzések:

e A KELER KSZF Zrt. hozzajarulasa garancia alaponként a mindenkori minimalis hozzajarulasi érték.
e A garancia alapok mindenkori minimalis értéke megegyezik a minimalis hozzajarulas
értékének, és garancia alap tagok szamanak szorzataval.

! YDFcy; > DF, a kerekitési szabalyok, a minimum hozzajarulast fizetd tagok, valamint a KELER KSZF Zrt.
hozzajarulasa miatt.



